
Il mercato italiano del private equity e 
venture capital nel I semestre 2015
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AIFI

 Gli operatori

 La raccolta   

 Gli investimenti

 I disinvestimenti 

Agenda
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AIFI

Distribuzione del numero di operatori monitorati per tipologia

6

38

40

10

82

13

Banche Investment company SGR

Operatori di early stage Operatori internazionali Operatori Reg./Pub.
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AIFI

Portafoglio degli operatori al 30 giugno 2015

* Esclusi gli operatori internazionali e gli investitori captive

22.559 

8.581 

Portafoglio al costo al 30 giugno 2015 (Euro Mln) Fondi disponibili per investimenti* (Euro Mln)
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AIFI

Composizione del portafoglio degli operatori al 30 giugno 2015

1.309 

1.142 

70 

66 

Numero investimenti attivi Numero società

Italia Estero

961 
804 

418 

404 

Numero investimenti attivi Numero società

Operatori privati Operatori pubblici
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AIFI

 Gli operatori

 La raccolta   

 Gli investimenti

 I disinvestimenti 
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AIFI

Evoluzione dei capitali raccolti (Euro Mln)

473 
384 320 

3.365

491 

1.671

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015
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AIFI

Evoluzione della raccolta annuale vs il I semestre 2015 (Euro Mln)

2.187 

1.049 

1.355 

4.047

1.477 
1.671 

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015



9

AIFI

Provenienza dei capitali raccolti (Euro Mln)

343

1.328 

1.671 

Capitali forniti dalla casamadre Raccolta indipendente Totale raccolta
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AIFI

Evoluzione dei capitali raccolti sul mercato

379 

298 
271 

162 

434 

1.328 

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015
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AIFI

Evoluzione dell’origine dei capitali raccolti sul mercato per 
tipologia di fonte

25%

14%

19%

0%

18%

12%

1%

9%

0%

30%

23%

14% 14%

8%

6%

4%

0%
1%

Investitori

individuali

Banche Fondi di fondi Assicurazioni Fondi

pensione e

casse

Settore

pubblico

Gruppi

industriali

Fondazioni Altro

I sem. 2014 I sem. 2015
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AIFI

Origine geografica dei capitali raccolti sul mercato

98%

79%
89%

74%

32%

57%

2%

21%
11%

26%

68%

43%

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Italia Estero
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AIFI

Distribuzione della raccolta per tipologia di investimento target

3% 4% 7%

50%

65%

60%

49% 72%

24%

20%

15% 30%

5%

20%

73%

27%

16%
10%

29%

2% 3%

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Early Stage Expansion Buy out Altro

17%
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AIFI

 Gli operatori

 La raccolta   

 Gli investimenti

 I disinvestimenti 
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AIFI

Evoluzione dell’attività di investimento

Il dato relativo all'ammontare investito comprende (sopra la linea tratteggiata) l'attività di operatori non aventi advisor formale sul territorio italiano,
inclusi fondi sovrani e altri investitori internazionali, la cui modalità di intervento è assimilabile a quella di un operatore di private equity

129 159 147 161 139 168
113 138 131 144 112 150

552 

1.524 

868 

1.407 

1.890 
1.787 

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Numero Società Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

292 326 349 368 311
168226 256 277 281 248

150

2.461

3.583

3.230

3.430
3.528

1.787

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Numero Società Ammontare (Euro Mln)

Evoluzione dell’attività di investimento annuale 
vs il I semestre 2015

Il dato relativo all'ammontare investito comprende (sopra la linea tratteggiata) l'attività di operatori non aventi advisor formale sul territorio italiano,
inclusi fondi sovrani e altri investitori internazionali, la cui modalità di intervento è assimilabile a quella di un operatore di private equity
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AIFI

Evoluzione dell’ammontare investito per dimensione 
dell’operazione

* Investimenti di importo compreso tra 150 e 300 milioni di Euro (large deal) o maggiore di 300 milioni di Euro (mega deal)

337 

900 868 849 
961 

1.384 

215 

624 

-

558 

929 

403 

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Ammontare small e medium deal (Euro Mln) Ammontare large e mega deal (Euro Mln)*
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AIFI

Distribuzione degli investimenti per tipologia

1.142 

359 

266 

20 

51 

21 

43 

53 

Buy Out Replacement Expansion Early stage

Ammontare (Euro Mln) Numero
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AIFI

Distribuzione degli investimenti per tipologia di operatore

871

420 386 

97 13 

16 

57 

34 34 

27 

Operatori

internazionali

SGR Investment company Operatori Reg./Pubb. Operatori di early

stage

Ammontare (Euro Mln) Numero
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AIFI

Ammontare investito medio per tipologia di operazione 

10,6 

22,4 

17,1 

6,2 

0,4 

Media mercato Buy Out Replacement Expansion Early stage

Ammontare medio (Euro mln)
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AIFI

Focus early stage: trend storico

51 50

55

65

54 53

41 40

67

28

17
20

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Focus early stage: trend storico attività annuale 
vs I semestre 2015

106 106

135

158

106

53

89
82

136

81

43

20

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Distribuzione % del numero di investimenti di early stage 
per tipologia di operatore

9%

23%

32%

36%

Investment company Operatori Reg./Pubb. SGR Operatori di early stage
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AIFI

Focus expansion: trend storico

50
74

54 64
40 43

145

280
253

415

703

266

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Focus expansion: trend storico attività annuale 
vs I semestre 2015

109
139 131 138

101
43

583

674

926 914

1.179 

266

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Distribuzione % del numero di investimenti di expansion
per tipologia di operatore

2%

19%

21%

28%

30%

Operatori

internazionali

Operatori di early

stage

Investment company Operatori Reg./Pubb. SGR
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AIFI

Focus turnaround: trend storico

5

3 3 3 3

0

16

1

4

1

17

0

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Focus turnaround: trend storico attività annuale 
vs I semestre 2015

14

6 7 5
8

0

51

7
11

3

97

0

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Focus buy out: trend storico

20 27 32 22 40 51

329 

1.160 

512 

924 

1.152 1.141 

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Focus buy out: trend storico attività annuale vs I semestre 2015

56 63 65 50 91 51

1.647 

2.261 

2.069 
2.151 2.181 

1.141 

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Numero Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Distribuzione % del numero di investimenti di buy out 
per tipologia di operatore

6%

20%

27%

47%

Investment company Operatori Reg./Pubb. Operatori internazionali SGR
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AIFI

Evoluzione della distribuzione % del numero di investimenti di 
buy out per classe dimensionale

66%

26%

8%

62%

34%

4%

71%

25%

4%

Small (0-15 Euro Mln) Medium (15-150 Euro Mln) Large e Mega (>150 Euro Mln)

2013 2014 I sem. 2015
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AIFI

Evoluzione della distribuzione del numero di investimenti 
tra initial e follow on

*Compresi i secondary buyout

42% 42% 46%
39%

49%

32%

58% 58% 54%
61%

51%

68%

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Initial Follow on*
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AIFI

11%

15%

70%

4%

Sud e Isole Centro Nord Estero

Distribuzione geografica del numero di investimenti realizzati

ITALIA 96%
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AIFI

1% 7%

86%

6%

Sud e Isole Centro Nord Estero

Distribuzione geografica dell’ammontare investito

ITALIA 94%
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AIFI

Distribuzione regionale del numero di investimenti realizzati

64 

19 16 
9 8 7 7 

6 6 5 4 4 3 2 1
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AIFI

46%

21%

10%

1% 10%

4%
8%

0-19 20-99 100-199 200-249 250-499 500-999 >1.000

Distribuzione % del numero di investimenti per classi di 
dipendenti delle aziende target

PMI 78%
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AIFI

48%

7%

11%

9%

8%

10%

7%

0 - 2 2-10 10-30 30-50 50-100 100-250 >250

Distribuzione % del numero di investimenti per classi di 
fatturato (Euro Mln) delle aziende target

PMI 75%



39

AIFI

Distribuzione settoriale del numero di investimenti

22

19

14
13

11
10 10

9
8 8

7
6

5 5
4

3
2 2 2

1 1 1 1

4
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AIFI

Evoluzione del peso percentuale degli investimenti in 
imprese high tech

19%

23%

26%

26%

8%

37%

34%

40%

42%

40%

32%

24%

1° Sem.
2015

2014

2013

2012

2011

2010

Numero Ammontare
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AIFI

Distribuzione settoriale del numero di investimenti in 
imprese high tech

2%

2%

2%

3%

3%

5%

5%

9%

11%

12%

12%

16%

18%

Altro

Beni di consumo

Aerospaziale e difesa

Energia & utilities

Beni e Servizi industriali

Manifatturiero

Media & entertainment

Servizi finanziari

Chimica

Servizi non finanziari

Computer

Biotecnologie

Medicale
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AIFI

 Gli operatori

 La raccolta   

 Gli investimenti

 I disinvestimenti 
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AIFI

Evoluzione dell’attività di disinvestimento

62 75 44 65 68 9960 65 38 57 57 88

470

2.337 

141

1.106 

886

1.914 

I sem. 2010 I sem. 2011 I sem. 2012 I sem. 2013 I sem. 2014 I sem. 2015

Numero Società Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Evoluzione dell’attività di disinvestimento annuale 
vs il I semestre 2015

123 139 107 141 174
99112 121 89 119 147 88

977 

3.180 

1.569

1.933 

2.633 

1.914 

2010 2011 2012 2013 2014 I sem. 2015

Numero Società Ammontare (Euro Mln)
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AIFI

Distribuzione % dei disinvestimenti per tipologia

37%

31%

7% 7%

17%

58%

25%

14%

2% 1%

Vendita ad altri

investitori finanziari

Trade sale IPO/Vendita post IPO Write-off Altro

Numero Ammontare
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AIFI

Distribuzione % del numero di disinvestimenti 
per tipologia di operatore

3%
8%

10%

19%

21%

38%

Operatori di early

stage

Investment

company

Operatori

internazionali

Banche Operatori

Reg./Pubb.

SGR
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AIFI

Distribuzione % del numero di disinvestimenti per tipologia 
di investimento originario

5%

14%

38%

43%

Replacement Early stage Expansion Buy out



Il mercato italiano del private equity e 
venture capital nel I semestre 2015


