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Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2014

Lo scenario macroeconomico italiano
Evoluzione del tasso di crescita reale del PIL: un confronto internazionale
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Oltre metà della raccolta 
sarà destinata 

all’expansion

380 298 271 162 
434 

1.523 

397 
676 

461 

2010 2011 2012 2013 2014*

I sem II sem

Cresce la raccolta

* Inclusa la raccolta specificamente destinata all’Italia di due operatori internazionali

Capitali raccolti da 8 operatori
Raccolta totale (indipendente + captive)

491 milioni di Euro

Raccolta indipendente (Euro Mln)
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Torna a prevalere la componente estera

Distribuzione geografica delle fonti
di raccolta indipendente

(434 milioni di Euro)

Distribuzione della raccolta
indipendente per tipologia di fonte 

(434 milioni di Euro)
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Estero Italia

Altro

Fondazioni

Banche

Investitori individuali

Fondi pensione e casse

Assicurazioni

Fondi di fondi

Estero Italia

39%

24%

14%

12%

7%

2%
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In crescita i capitali investiti nel mercato italiano

552

1.909

1.524

2.059

868

2.392

1.407

2.023

129
163 159 167

147

202
161

207

I sem 2010 II sem 2010 I sem 2011 II sem 2011 I sem 2012 II sem 2012 I sem 2013 II sem 2013 I sem 2014

Ammontare (Euro Mln) Numero

Rispetto al I semestre 2013:
Numero: -14%

Ammontare: +34%

1.890

139
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Numeri dal venture capital, ammontare dai buy out

1%

39%

2%29%

29%

Buy out
Replacement

Early stage

TurnaroundExpansion

-17%
+82%

-38%

∆ rispetto al I sem 2013

1%
1%

37%

61%

Turnaround

Early stage

Expansion

Buy out
+25%

+69%

-37%

Distribuzione del numero di 
investimenti (139)

Distribuzione
dell’ammontare investito 

(1.890 milioni di Euro)
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Grande attenzione degli operatori internazionali
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Operatori
regionali/pubblici

SGR Investment
company

Banche italiane Operatori di early
stage

Operatori internazionali senza base in Italia

55% dell’ammontare investito da operatori internazionali

Ammontare 
medio investito 

(Euro Mln)
54,6 15,5

0,7 (FSI escluso) 5,1 8,0* 18,2 0,4

FSI

Distribuzione dell’ammontare investito (1.890 milioni di Euro) per 
tipologia di operatore

* Il dato risente di una operazione di dimensione significativa 
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Elevato interesse per l’high tech

 -
 2
 4
 6
 8

 10
 12
 14
 16
 18
 20

High tech Non high tech High tech: 43% del numero, 
32% dell’ammontare

70% delle operazioni di early 
stage è high tech
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Stabile l’attività di disinvestimento

268 7 104 59 96 13 173 107
202 500

2.233

784 136
1.332 1.093 653 779

I sem 2010 II sem 2010 I sem 2011 II sem 2011 I sem 2012 II sem 2012 I sem 2013 II sem 2013 I sem 2014

Write off Altri disinvestimenti

9 5 16 12 4 11 6 9 9

53 56
59

52
40

52 59
67 59

I sem 2010 II sem 2010 I sem 2011 II sem 2011 I sem 2012 II sem 2012 I sem 2013 II sem 2013 I sem 2014

Evoluzione dell’ammontare disinvestito (Euro Mln)

Evoluzione del numero di disinvestimenti

Rispetto al I 
semestre 2013:

Ammontare: -20%

Numero: +5%
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Il trade sale si conferma la modalità di exit preferita

42%

32%

22%

4%

46%

25%

17%

12%

Distribuzione del numero di 
disinvestimenti al netto dei 

write off (59)

Distribuzione dell’ammontare 
disinvestito al netto dei write off 

(779 milioni di Euro)

42%

32%

22%

4%
Trade sale

Vendita ad altri 
investitori finanziari

IPO/Vendita post IPO

Altro
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Alcuni numeri sul portafoglio

180 operatori monitorati:
• 63 hanno realizzato almeno un investimento
• 39 hanno disinvestito almeno una società
• 8 hanno raccolto sul mercato

1.391 investimenti attivi*:
• 72% nel portafoglio di soggetti privati, 28% nel 

portafoglio di operatori regionali/pubblici

1.214 società in portafoglio:
• 94% società italiane, 6% società estere
• 23 Mld valore complessivo del portafoglio al costo 

* Non ancora disinvestiti

Circa 90 Mld di fatturato complessivo
Oltre 400 mila dipendenti
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