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Lo scenario macroeconomico italiano

Evoluzione del tasso di crescita reale del PIL: un confronto internazionale
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Nota: variazione percentuale annua. Proiezioni per i dati 2014
Fonte: International Monetary Fund, World Economic Outlook Database, April 2014
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Cresce la raccolta

Raccolta totale (indipendente + captive)
491 milioni di Euro Capitali raccolti da 8 operatori

Raccolta indipendente (Euro Min)

B | sem Il sem -
Oltre meta della raccolta
sara destinata
e al'expansion
676
397
461
380 L34
298 271 162
2010 2011 2012 2013 2014*

* Inclusa la raccolta specificamente destinata all'ltalia di due operatori internazionali
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Torna a prevalere la componente estera

Distribuzione geografica delle fonti Distribuzione della raccolta
di raccolta indipendente indipendente per tipologia di fonte
(434 milioni di Euro) (434 milioni di Euro)
W Estero [talia W Estero Italia
Fondi di fondi 39%
49% Assicurazioni 24%
79% 74% Fondi pensione e casse 14%
89%
98% A
Investitori individuali 12%
51% Banche 7%
PASY ) Fondazioni 2%
l__ T T T T | —
Altro PZ%
2010 2011 2012 2013 | sem 2014
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In crescita i capitali investiti nel mercato italiano

Rispetto al | semestre 2013:
Numero: =14%
Ammontare: +34%

B Ammontare (Euro MIn) —e=Numero

2.392

| sem 2010 Il sem 2010 Isem 2011 llsem 2011 Isem 2012 llsem 2012 |Isem 2013 |l sem 2013 | sem 2014
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Numeri dal venture capital, ammontare dai buy out

Distribuzione

Distribuzione del numero di dM¥kammontare investito

investimenti (139) (1.890 milioni di Euro)
Early stage
Replacement Turnaround
Buy out L

Early stage

Expansion

Expansion Turnaround

[ A rispetto al | sem 2013 ]
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Grande attenzione degli operatori internazionali

Distribuzione dell’'ammontare investito (1.890 milioni di Euro) per
tipologia di operatore

1200 5 55% dell'ammontare investito da operatori internazionali
1000 -

N - [ Operatori internazionali senza base in Italia }

600 -

400 -

200 - Fsi .

Operatori Operatori SGR Investment  Banche italiane Operatori di early
internazionali regionali/pubblici company stage
Ammontare 155
medio investito 54,6 g 5,1 8,0* 18,2 0,4
(Euro Min) 0,7 (FSl escluso)

* Il dato risente di una operazione di dimensione significativa
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Elevato interesse per I'high tech

M Hightech  m Non high tech High tech: 43% del numero,
20l 32% dell'ammontare
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Stabile I'attivita di disinvestimento

Evoluzione dell'ammontare disinvestito (Euro Min)

Write off W Altri disinvestimenti

Rispetto al |
semestre 2013:

1.332
1.093
. ! a Ammontare: -20%
96 17
I I I I i |

| sem 2010 Il sem 2010 I sem 2011 |l sem 2011 I sem 2012 Il sem 2012 | sem 2013 |l sem 2013 | sem 2014

Evoluzione del numero di disinvestimenti
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| sem 2010 Il sem 2010 I sem 2011 |l sem 2011 | sem 2012 Il sem 2012 I sem 2013 |l sem 2013 | sem 2014
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|l trade sale si conferma la modalita di exit preferita

Distribuzione del numero di Distribuzione dell’'ammontare
disinvestimenti al netto dei disinvestito al netto dei write off
write off (59) (779 milioni di Euro)

B Tradesale
B Vendita ad altri
investitorifinanziari

IPO/Vendita post IPO

M Altro
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Alcuni numeri sul portafoglio

180 operatori monitorati:

* 63 hanno realizzato almeno un investimento
* 39 hanno disinvestito almeno una societa

« 8 hanno raccolto sul mercato

1.391 investimenti attivi*:
» 72% nel portafoglio di soggetti privati, 28% nel
portafoglio di operatori regionali/pubblici

1.214 societa in portafoglio:
* 94% societa italiane, 6% societa estere
« 23 MId valore complessivo del portafoglio al costo

Circa 90 MId di fatturato complessivo
Oltre 400 mila dipendenti

* Non ancora disinvestiti
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