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_ La crescita del private capital nel mondo

Evoluzione delle risorse gestite a livello internazionale
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Un confronto mondo-Italia sull’attivita di investimento

Evoluzione dell’attivita di investimento in Italia e nel mondo
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Nota: per il private debt in Italia dato 2022 non disponibile, per il mondo disponibile per il periodo Q1-Q3

Fonte: Preqin, AIFI-PwC, AlFI-Deloitte
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_ Alcune grandi operazioni di private capital nel 2022

Nielsen Autostrade
Mileway (rice:jcale misurazione Atlantia (ope(rj;i\torebl‘?’fce‘:g)grato
(immobili per la il (infrastrutture Rl
logistica) autostradali, aeroportuali Doc Generici
Suez Zendesk e servizi legati alla , _
iciclo rifiuti (software per il mobilita) _ (produzione e vendita
rieggy rifiut) servizio clienti) Kedrion di farmaci generici
(sviluppo, produzione e equivalenti)
McAfee commercializzazione di
CyrusOne (sicurezza Fedrigoni plasma-derivati)
(data center) informatica) (carte speciali e.n?aterlall Milan
autoadesivi) (societa sportiva)
: Avalara : _
Element Materials Inwit Biofarma

(servizi fiscali) (infrastrutture per le
telecomunicazioni
elettroniche)

(integratori alimentari,
dispositivi medici, farmaci
con probiotici e cosmetici)

Technology

(prove sui materiali)
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Fonte: Mergermarket. Operazioni selezionate in base al deal value annunciato



_ || tessuto industriale del nostro Paese

\
( Aziende familiari \

Fatturato 730 miliardi di euro, 42% del totale, 2,4
milioni di addetti (46% del totale)

( Aziende manifatturiere
Seconda economia manifatturiera d’Europa
Export aziende manifatturiere 594 miliardi di euro (95% del

totale) In dieci anni, numero dei leader ultra-settantenni
o H H 0, ’
+51% export dal 2015 al 2022 (Germania e Francia +29%) passato dal 17% al 25,5%

Fonte: Fondazione Edison _
\ J Qonte: Osservatorio AUB, AIDAF /

4 PMI ) e ™

99,9% su un totale di 4,4 milioni di imprese, 64% del Sottocapitalizzazione PMI
fatturato, 77% degli addetti, 65% del valore aggiunto Dal 2019 al 2021 aumento del leverage (da 65,8% a
totale 74,2%), derivante da un aumento dei debiti finanziari
Fonte: Rapporto sulle Imprese 2021, ISTAT (si considerano le imprese superiore a quello del patrimonio netto
Qon meno di 250 addetti) J \Fonte: Rapporto regionale PMI 2022, Confindustria - Cerved J
4 )
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_ La struttura finanziaria delle imprese

Indebitamento delle imprese
(%, dati di bilancio)
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_ Il ruolo del private capital

Il contributo dell’operatore alle imprese:

CRESCITA

Confrontando I'anno del M&A E AGGREGAZIONE

‘e : : : In 10 anni sono state realizzate INTERNAZIONABEZAZIONE
dlsmvgs.tlr.n?nto. coni3anni 536 onidi add-on i Durante I’holding period il peso
successivi, i ricavi crescono del Ope€razioni draqad-on In del fatturato estero aumenta
% e i divendenti dell’11% Italia e 288 all’estero
10% e i dip 0 nell’82% dei casi
INNOVAZIONE MANAGERIALIZZAZIONE E
Le aziende che brevettano sono GOVERNANCE
oltre il 25% del campione PE, Nella maggioranza dei casi
contro una media nazionale vengono inseriti nuovi manager e
i i 0 piani di incentivazione
inferiore al 5% TRASPARENZA
RICAMBIO GENERAZIONALE Migliora la reportistica interna,
Il PE agevola la successione N con un impatto positivo in
aziendale e aiuta a sanare le _ SOST_ENIBIL'TA . termini di reputation sul
situazioni patrimoniali tra rami Gllio_pera:c.orl >0No Sempre pid mercato
familiari che hanno obiettivi attivi nell'implementare policy
diversi ESG nelle target

AIFI

Associazione Italiana del Private Equity,
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Fonte: analisi AlIFl e LIUC



_ Il circuito del risparmio

&% Totale attivita finanziarie

famiglie italiane:

RISPARMIO PRIVATO 5.256 miliardi di Euro
Investitori istituzionali di (M

lungo periodo

Negli ultimi 5 anni, i fondi di private Asset allocation a favore
capital italiani hanno raccolto da

Imprese N investitori domestici complessivamente degli investimenti
:S‘

non quotate 12 miliardi di Euro alternativi

AIFI

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Fonte: Banca d’ltalia (dato a fine 2021), AIFI-PwC, AIFI-Deloitte (per il private debt dato 2022 relativo al | semestre)
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