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Sentiment M&A 2023

ssociazione Italiana del Private ity,



Obiettivo

Fornire una previsione del mercato dellM&A nel 2023.

Metodologia

Questionari somministrati a 30 professionisti del settore interni alla
commissione M&A di AlFlI.

22 questionari
compilati

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt




_ Mercato M&A 2023 — | volumi

36,36% 36,36%

27,27%

Cresceranno Resteranno stabili Subiranno una contrazione

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI



_ Mercato M&A 2023 — Il numero di operazioni

40,91%

31,82%

27,27%

Crescera Restera stabile

Subira una contrazione

AlF1

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt



_ Operatori maggiormente acquisitivi

50,00% 50,00%

Corporate Buyers Private Capital

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI



_ | settori piu prolifici per numero di transazioni

77,27%
72,73%
54,55%
40,91%
27,27%
18,18%
13,64%
9,09% 9,09%
Industrial Energy Healthcare and  Telecommunications Infrastructures Consumer Markets  Financial Services Real Estate Altro
Pharma & Utilities

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI
Nota: numero di risposte libero per ciascun operatore



_ Attivita M&A Cross Border Inbound

54,55%

22,73%

22,73%

Crescera Restera stabile

Subira una contrazione

AlF1

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt



Attivita M&A Cross Border Outbound

40,91%

36,36%

22,73%

Crescera Restera stabile Subira una contrazione

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI



_ Il livello dei multipli

72,73%

22,73%

4,55%

I |

Crescera Restera stabile Subira una contrazione

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI



Competizione tra Banche d’Affari e Advisors

72,73%

27,27%

0,00%

Maggiore Minore Stabile

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI 10



Principali driver nell M&A

59,09% 59,09%

50,00%

Consolidamento quota di mercato Accesso a nuovi mercati Acquisizione di nuove tecnologie

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI
Nota: numero di risposte libero per ciascun operatore



_ Attivita di Add On Domestici

68,18%

31,82%

0,00%

Crescera Restera stabile Subira una contrazione

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI

. . . . 12
Nota: numero di risposte libero per ciascun operatore



_ Attivita di Add On Internazionali

54,55%
45,45%
Crescera Restera stabile Subira una contrazione

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI 13



_ Attivita dei Corporate Buyers

68,18%

22,73%

9,09%

Crescera Restera stabile Subira una contrazione

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI 14



_ Impatto della Sostenibilita sull M&A

59,09%

31,82%

9,09%

Si Solo marginalmente Non ancora No

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI 15



_ Andamento Financing Bancario

63,64%

31,82%

4,55%

— |

Migliore Peggiore Stabile

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI 16



Ruolo Fondi di Debito e degli altri Lenders Alternativi

68,18%

31,82%

0,00%

Crescente Minore Invariato

AlF1

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Nota: elaborazione effettuata sul totale delle risposte degli operatori facenti parte della commissione M&A di AlFI 17
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