IL MERCATO ITALIANO
DEL PRIVATE EQUITY E

VENTURE CAPITAL
NEL PRIMO SEMESTRE 2019

Innocenzo Cipolletta - Presidente AlFI |
Anna Gervasoni - Direttore Generale AIF] N
Francesco Giordano - Partner Pw(C |

Milano, 17 settembre 2019

-
pwc

Associazione Italiana del Private Equity,



3%

2%

1%

0%

-1%

-2%

-3%

-4%

-5%

-6%

Lo scenario economico

Variazione % PIL/Addetto a prezzi costanti 2000-2018

Fonte: World Bank

a
pwc

Nota: PPA, 2011

PIL/Addetto a prezzi correnti 2018
(Euro)

90000 83.698
80.000 75.511

69.349

70.000

, 60.000
/13 2014 2015 2016 2017 2018

50.000
40.000

30.000

— Germania
20.000

—Francia
10.000

—|talia

Germania Francia Italia

Fonte: OCSE

AIFI

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt




Private equity e venture capital: una sintesi del | semestre 2019

Raccolta 410 Euro Min (-75% rispetto al | Sem. 2018)
indipendente 14 operatori (-22% rispetto al | Sem. 2018)
Investimenti 2.518 Euro Min (-12% rispetto al | Sem. 2018)
166 operazioni (+4% rispetto al | Sem. 2018)
Disinvestimenti ( e 886 Euro Mln (-20% rispettoal I Sem. 2018)
" Vg 66 operazioni (+12% rispetto al | Sem. 2018)
E AIFI
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L'evoluzione dell’attivita di raccolta indipendente

Raccolta indipendente (Euro Min)
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Le fonti della raccolta indipendente del | semestre 2019

Distribuzione della raccolta indipendente per tipologia di fonte
(410 milioni di Euro)

Settore pubblico e fondi sovrani 30,6%

Distribuzione geografica della raccolta indipendente
Investitori individuali e family office 17,6%

Raccolta estera
110 milioni di Euro
(607 nel | Sem. 2018)

Fondi di fondi 12,0%

Banche 8,0%

Assicurazioni 5,2%

N Raccolta domestica
300 milioni di Euro
(988 nel | Sem. 2018)

Fondi pensione e casse di previdenza A

Investitori industriali 3,8%

L

Fondazioni bancarie ed accademiche B ly&A

Altro 2,4%

L AIFI
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Nota: la distribuzione geografica della raccolta indipendente del | Sem. 2018 é calcolata sull'86% dei dati



L’evoluzione dell’attivita di investimento

N\, . .
e Ammontare investito
2.518 milioni di Euro (2.857 nel | Sem. 2018)

H | Sem.
10.000
(81911
8.000
3.293
6.000 —
(L6201
N e o =
4,000
2.833
2.000
1.787
0
2015 2016
LIJ

pwe

< | Totale anno
,o—— - 400

L9.788 |

-_— . .

Il Sem.

350
300
250

6.931

200

‘_12%

100

2.518 >0

2018

| Sem. 2019

174

2015

Numero di investimenti (Ml
ol

166 (160 nel | Sem. 2018) ‘%

| | Sem. IISem. = | Totale anno
(359 |
(3227 r===- pon
220 3115
| Y
199
184 172

t.

2016 2017 2018 | Sem. 2019

AIFI

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt




7.000
6.000
5.000
4.000
3.000
1.7871
2.000 “———
403
1.000
1.384
0
| Sem. 2015
i
pwc

(&

L'evoluzione dell’attivita di investimento per dimesione dell’operazione

Ammontare investito small e medium deal
1.935 milioni di Euro (1.395 nel | Sem. 2018)

B Ammontare small e medium deal (equity investito inferiore a 150 milioni di Euro)

Nota: le analisi sono state realizzate per societa oggetto d'investimento
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Ammontare investito large e mega deal
583 milioni di Euro (1.462 nel | Sem. 2018)

Ammontare large e mega deal (equity investito superiore a 150 milioni di Euro)
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Il valore totale delle operazioni nel | semestre 2019
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Una preview sul Il semestre 2019

[ n L \
40 operazioni +67% rispetto alle 24

annunCiate tra |Ug||0 operazioni dello stesso
periodo nel 2018
e agosto 2019

\_ J

Alcune delle grandi operazioni del Il semestre 2019

A.M.F. Snaps Doc Generici Forgital Group

Multiversity Rino Mastrotto Group

'y AIFI
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istribuzione degli investimenti per tipologia di operazione
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La distribuzione degli investimenti per tipologia di operatori
nel | semestre 2019

Ammontare investito (Euro Min) Numero di investimenti

[] Operatoriinternazionali B Operatori domestici

~

[] Operatoriinternazionali

B Operatori domestici
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La distribuzione geografica degli investimenti nel | semestre 2019

Distribuzione per numero di investimenti
(prime regioni)

1° O Lombardia 49,4%
2° S Emilia Romagna 13,5%
3° ® Lazio 8,3%
4° @ \Veneto 5,8%
ﬁ
5° @ Toscana 5,1%

Distribuzione per ammontare investito
(prime regioni)

1° (" Lombardia 43,5%
2° (" Emilia Romagna 19,0%
o (/\ ’ Liguria 11,4%
N\
4L ° @ Toscana 7,7%
5° ‘ “) \Veneto 6,4%

AIFI

¢ Ttaliana del Private Equity,
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Nota: le analisi sulla distribuzione geografica sono state realizzate sul totale delle operazioni in Italia (escluse le operazioni all'estero)



La distribuzione settoriale degli investimenti nel | semestre 2019

Distribuzione del numero di investimenti
(primi settori)

O ICT 19,9%
2° @ Beni e servizi industriali 13,3%

3° @ Medicale 10,2%
o

o @ Servizi per il consumo 8,4%
5° @ Biotecnologie 7,8%
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Distribuzione dell’'ammontare investito
(primi settori)

° ICT 16,6%

2° rj_ Beni e servizi industriali 15,1%

ﬂ
3° U Energia e ambiente 13,9%

O Medicale 13,7%
° @ Servizi per il consumo 7,3%
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Un focus sul venture capital nel | semestre 2019

Distribuzione geografica del numero di investimenti Distribuzione settoriale del numero di investimenti
(prime regioni) (primi settori)

1° @ Lombardia 57,1% ( ) ICT 30,6%

. . 20 ) Attivita finanziarie e
2° @ Lazio 11, 1% N assicurative 13,9%
3° @ Emilia Romagna 6,3% 3° @ Medicale 11,1%

\ .
3° @ Toscana 6,3% 4 ° (@ Retail 9,7%
5o @ Calabria 4 8% 5° (‘§ ’ Biotecnologie 6,9%
5o (-‘)\ Sardegna 4,8"% 5° @ Servizi per il consumo 6,9%
AIFI

e Ttaliana del Private Equity,
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Nota: le analisi sulla distribuzione geografica sono state realizzate sul totale delle operazioniin Italia (escluse le operazioni all'estero)



L'evoluzione dei disinvestimenti
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La distribuzione dei disinvestimenti per tipologia nel | semestre 2019
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Nota: la categoria altro include anche i write off; «0» indica un valore superiore a 0, ma inferiorea 0,5
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L’evoluzione della raccolta internazionale

Dati in miliardi di Dollari

B | Sem. [l Sem.
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Attualmente i fondi in raccolta
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circa 4.000, per un obiettivo
complessivo di poco inferiore
ai mille miliardi di Dollari

400 254

265

300 247

200

100

2015 2016 2017 2018 2019

L AIFI

pwe

Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt

Fonte: Preqin



Il contesto internazionale dei buy out
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