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Lo scenario macroeconomico italiano
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Fonte: LAB24 IlSole24Ore 2021

Andamento della pandemia in Italia

Numero di persone positive Numero di nuovi casi
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Previsioni di crescita del PIL in Italia

CSC (21/04) -8,9 +4,1 +4,2

IMF (21/04) -8,9 +4,2 +3,6

OECD (21/03) -8,9 +4,1 +4,0

Moody’s (21/02) -8,9 +3,7 4,1

UBS (21/02) -8,8 +5,0 +5,0

EEC (21/02) -8,8 +3,4 +3,5

2020 2021 2022
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Fonte: Istat, Rapporto sulla competitività dei settori produttivi, Edizione 2021

Situazione delle imprese italiane nel 2020

In difficoltà 39,3 25,1 15,6

Resistenti 54,9 54,7 59,5

Reattive 5,8 20,2 24,9

N. AddettiN. Imprese V.A.

A rischio 51,7 18,7 7,2 3,0  44,8

Fragili 26,3 22,7 7,2 4,1 25,2

Resistenti 16,0 33,0 20,2 8,2 19,0

Solide 6,0 25,6 65,4 84,7 11,0

10-493-9 >25050-249 Totale

Autofinanziamento 73,4 60,5

Banche 44,2 33,5

Crediti Commerciali 16,8 9,5

Equity 3,8 9,9

Obbligazioni e altro 0,1 0,1

2021* 2018

Imprese con almeno 3 addetti
*Previsioni I sem.

Distribuzione delle imprese per profili di reazione alla crisi sanitaria

Distribuzione delle imprese per solidità strutturale e
classe di addetti

Principali forme di finanziamento delle imprese (%)



Anna Gervasoni
Direttore Generale AIFI

Francesco Giordano
Partner PwC Italia – Deals



6
L’evoluzione dell’attività di raccolta
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Nota: sotto la linea bianca la raccolta sul mercato

Raccolta sul mercato 
effettuata da 26 operatori 

(22 nel 2019)

Raccolta 
totale
+64%

Raccolta sul 
mercato

+32%

Eu
ro

 M
ln
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Le fonti della raccolta sul mercato

Nota: elaborazione sulle fonti realizzata per entrambi gli anni sul 95% della raccolta di mercato per il quale è disponibile il dato.
Elaborazione sulla provenienza geografica relativa al 2019 realizzata sul 71% della raccolta di mercato per il quale è disponibile il dato

20,6%

6,7%

9,0%

23,6%

6,7%

13,1%

1,4%
0,6%

13,0%

3,3%

1,3% 0,7%

27,9%
26,8%

15,7%

12,4%

4,0%
3,3% 2,7% 2,1% 1,7% 1,2%

0,1%

2,1%

Inv.
individuali e
family office

Assicurazioni Fondi di fondi
istituzionali

Fondi
pensioni e

casse di
previdenza

Banche Settore
pubblico

Fondazioni Commitment
dell'operatore

Fondi di fondi Investitori
industriali

Fondi sovrani Altro

2019 2020

90% raccolta domestica
10% raccolta estera Allocazione prevista della 

raccolta totale:
42% buy out

32% early stage
21% infrastrutture
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L’evoluzione dell’ammontare investito

5.096
4.370

510 
1.322 

270 378 
896 354

96
172

2016 2017 2018 2019 2020

Buy out Infrastrutture Venture capital Expansion Turnaround Replacement

Buy out -14%

Infrastrutture +159%

Venture capital +40%

Expansion -61%

8.191

4.938

9.788

7.223
6.597

Totale mercato -9%

Eu
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 M
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2016 2017 2018 2019 2020

Venture capital Buy out Expansion Infrastrutture Turnaround Replacement

L’evoluzione del numero di investimenti

Buy out -24%

Infrastrutture +54%

Venture capital +82%

Expansion -17%

322
311

359 370

471Totale mercato +27%
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1°

ICT 15,9%2°

Medicale 7,6%

3°

Beni e servizi industriali 26,9%

4°

Distribuzione del numero di investimenti (primi settori)

1° ICT 43,1%

2° Medicale 14,7%

3° Att. finanziarie e assicurative 10,1%

3° Biotecnologie 10,1%

PRIVATE EQUITY VENTURE CAPITAL

Nota: il private equity include le operazioni di buy out, expansion, replacement e turnaround. La freccia si riferisce alla variazione in termini di 
peso % rispetto all’anno precedente

(27%)

(18%)

(7%)

(8%)

(tra parentesi il peso sul numero di operazioni nel 2019)

Manifatturiero – Alimentare 15,2%

(25%)

(9%)

(13%)

(10%)

La distribuzione settoriale degli investimenti

50% delle operazioni nel 
settore dell’energia e 

ambiente

INFRASTRUTTURE
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La distribuzione geografica degli investimenti

Distribuzione del numero di investimenti (prime regioni)

PRIVATE EQUITY VENTURE CAPITAL

(tra parentesi il peso sul numero di operazioni nel 2019)

1°

2°

3°

4°

1°

2°

3°

4°

Lombardia 39,7%

Campania 12,9%

Lazio 7,7%

Sardegna 7,3%

(52%)

(6%)

(11%)

(3%)

Lombardia 31,5%

Emilia-Romagna 11,9%

Veneto 10,5%

Lazio 8,4%

(35%)

(16%)

(16%)

(6%)

99% degli investimenti in Italia,
pari al 99% dell’ammontare

94% degli investimenti in Italia, pari 
al 89% dell’ammontare
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8 large e mega deal
(operazioni con equity superiore a 150 Euro Mln)

3.463 milioni di Euro

Alcune caratteristiche degli investimenti

4.425 milioni investiti da soggetti internazionali

86% del numero di 
investimenti

realizzati in PMI

12 large e mega deal

3.375 milioni

2019

4.041 milioni

2019

80% PMI

2019

Nota: l’elaborazione sui large e mega deal è realizzata per numero di società oggetto di investimento. Il dato sulle PMI si riferisce ad aziende 
con un fatturato inferiore ai 50 milioni di Euro

384 operazioni realizzate da soggetti domestici, 
di cui 223 da operatori di VC,
87 da soggetti internazionali258 operazioni da domestici,

di cui 110 fatte da VC,
112 da internazionali

2019
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3.656 3.752 

2.788 

2.216

1.594

145

202

135 132

81

2016 2017 2018 2019 2020

Ammontare (Euro Mln) Numero di disinvestimenti

L’evoluzione dei disinvestimenti

Ammontare
-28%

Numero
-39%

Vendita ad un altro operatore di 
private equity prima tipologia di exit 

per ammontare (55%), seguita da 
IPO/vendita post IPO/SPAC (24%)  

Trade sale prima tipologia di exit per 
numero (43%), seguita da vendita ad 
un altro operatore di private equity e 

buy back/altro (entrambe 17%)  
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Gli effetti della Pandemia - confronto I e II semestre 2019-2020

Gli effetti pandemici legati al 
Covid-19 hanno impattato in 

particolare il I Sem20, con una 
riduzione del -25% rispetto al
I Sem19, mentre il II Sem20
registra una notevole ripresa 

con investimenti in linea con il 
II Sem19.

166 125 204 346 370 471 n. investimenti

Ammontare 
investito

(Euro mln)

Confronto I-II Sem 2019-2020

2.518 

4.705 

7.223 

1.880 

4.717 

6.597 

I Sem19-20 II Sem19-20 Totale annuo

2019 2020

166 125 204 346 370 471
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Lo scenario europeo

Raccolta:
3,9 miliardi di Euro (-35%)

Investimenti:
12,6 miliardi di Euro (-24%)

1.050 società (-7%)

Raccolta:
23,5 miliardi di Euro (-24%)

Investimenti:
23,1 miliardi di Euro (-13%)

2.148 società (-13%)

Raccolta privata:
2,0 miliardi di Euro (+6%)

Investimenti:
5,6 miliardi di Euro (-35%)

765 investimenti (+1%)

*stima preliminare
Fonte: ASCRI, BVK, France Invest

Sono incluse le operazioni in infrastrutture

Sono incluse le operazioni in infrastrutture

Raccolta:
2,6 miliardi di Euro (+64%)

Investimenti:
6,6 miliardi di Euro (-9%)

341 società (+25%)

Francia

Spagna*

Germania

Italia




