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Una sintesi dei principali dati sul 2022

5.920 Euro Min (+3% rispetto al 2021)

49 operatori (+11% rispetto al 2021)
23.659 Euro Min (+61% rispetto al 2021) t
848 operazioni (+30% rispetto al 2021)

Disinvestimenti ( 4.398 Euro MIn (+63% rispetto al 2021) t
117 operazioni (+13% rispetto al 2021)
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'evoluzione dell’attivita di raccolta degli operatori domestici

Raccolta di mercato:
55% raccolta domestica

-fw 45% raccolta estera Raccolta totale
a 0
5.920 +3%

5.725

®m Raccolta di mercato
Raccolta captive

Raccolta sul mercato
5.084 -5%

Euro Min
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—L Nota: elaborazione sull’origine geografica realizzata sul 76% della raccolta di mercato per il quale &
pwc disponibile il dato



Le fonti della raccolta sul mercato

2021 m 2022
4 Allocazione prevista della N
890 raccolta di mercato:
Euro Min 69% buy out
678 14% early stage
18,6% \_ 12% infrastrutture Yy,
17,5% Euro Min
13,3%
10,1% 10,7%
0,
8,8% 8,0%
6,9%
0, 0, 0,
5,6 >,6% 5,0% agn% P 4,9%
I I 3 OtyI 3,4% 2 6(y3,3% 2 9% 3;6%3,4%
’ ,070 4 .
Fondi Assicurazioni  Banche Settore  Fondisovrani Investitori Fondidifondi Fondazioni Investitori Family offices Altro
pensione e pubblico e individuali industriali
casse di fondi di fondi
previdenza istituzionali

.
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Nota: I'allocazione prevista € relativa alle principali tipologie di operazione

28,3%

24,0%




'evoluzione dell’'ammontare investito

[ Totale mercato +61% ]

M Infrastrutture  ® Buy out Expansion Venture capital B Turnaround M Replacement

23.659

1.179

/]

Venture capital +101% 1‘

Expansion -44% ‘

14.699

587
858

[ Buy out +103% ]f

9.788

7.223

6.597

[ Infrastrutture +39% }f

Euro Miln
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'evoluzione del numero di investimenti

Venture capital

359

2018

pwc

H Buy out

370

2019

[ Totale mercato +30% ]

Expansion MW Infrastrutture M Replacement ™ Turnaround
848
46

547

[ Infrastrutture +16% }f
Expansion -23% ‘

[ Buy out +16% ]f

654
60
471
I 159
Venture capital +47% ‘.‘

371

2020 2021 2022
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Alcune caratteristiche degli investimenti

Evoluzione dell’ammontare investito per dimensione dell’operazione

Ammontare investito da soggetti internazionali (Euro Min)

Ammontare small e medium deal (Euro Min) B Ammontare large e mega deal (Euro MIn)*

[ 24 |large e mega deal ]

15.419 milioni investiti da
soggetti internazionali
(65% del totale)

11.138 milioni
nel 2021

( 657 investimenti realizzati
da soggetti domestici

[ 16 large e mega deal ]

9.821
@
11.138

3.375 3.463
[ )
4841 4.425

1878 5770 " (77% del totale)
3.863 3.848 3.134 : 1
2018 2019 2020 2021 2022
L * operazioni con equity versato superiore a 150 milioni di Euro

pwc Nota: elaborazione é realizzata per societa oggetto di investimento



Focus investimenti nel mid market

Evoluzione degli investimenti in imprese con fatturato tra 10 e 100 milioni di Euro

Operazioni di buy out

I Ammontare investito (Euro Min) Numero di investimenti

111
3934

93
89

62 62

2.172 2.046

1.740

1.701

23

380

2018 2019 2020 2021 2022 2018

pwe

Ammontare investito (Euro Min)

Operazioni di expansion

Numero di investimenti

32
25 26
18
332 293
147 113
2019 2020 2021 2022




La distribuzione settoriale e regionale degli investimenti

Distribuzione del numero di investimenti

Primi settori Private Equity Prime regioni
"\

§1)  Benie servizi industriali 21,6% 1° @ Lombardia 43,6%
o
: : o ,
2 U\Q? Energia e ambiente 12,0% 86% del numero di ) 2° (‘ ) Lazio 9,6%
operazioni in imprese con
of (= ICT 12,0% un fatturato inferiore a 50 o
2 () ’ milioni di Euro, 61% se si 3° ‘. Emilia Romagna 9,5%

esclude il venture capital
\ pital

Primi settori Venture Capital

"\
4° ‘ Piemonte 7,8%
1° ) ICT 34,6%
0,

U Servizi per il consumo 11,2% 4° (é) Veneto 7,8%
( Medicale 9,7% 95% del numero di
operazioni in ltalia

o
pwc Nota: elaborazione regionale basata sul totale delle operazioni in Italia




'evoluzione dei disinvestimenti

mm Ammontare (Euro Min) Numero di disinvestimenti
4.398
135 132 Vendita ad altri operatori
Ammontare dltprlvlatg e:.mt\_(tprlma
. ipologia di exit per
0,
104 +63% numero (40%) e per
ammontare (60%)
2.788 a1 2.702 \ /
2.216
Numero

1.594 o . . . .
+13% Holding period medio di

5 anni e 6 mesi

2018 2019 2020 2021 2022
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Evoluzione della raccolta internazionale

Evoluzione dell’ammontare raccolto

Ammontare: -22%

B Europa Nord America Resto del Mondo === Numero di fondi che hanno raccolto Numero: -49%

1.358

1.325

1.352

214
50 70 375
35 e 101 127 396 333
318 =
2o 284
207 186
185 27 58
i 69 175 166 158
106 85
= . 106 108 69 *0 111 102 109 139 159
2 B 46
% 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

.
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* Dato relativo al periodo Q1-Q3 2022

Fonte: elaborazione propria su dati Preqin




Evoluzione degli investimenti internazionali

Evoluzione dell’ammontare investito

Distribuzione dell’ammontare investito per
m Europa Nord America Resto del Mondo == Numero di investimenti 9.652 tipologia di operazione
Public to private/PIPE/Altro
B Growth capital
6.575 = LBO

W Add-on

3.614

Ammontare: -16%

47 Numero: -32% 166 7%
38%
97
25 497
406 79
76
458
45 e 332
: 52 45 300 238 255 256
- 204
o 30 i 195
> 141
126 164
o e 85 239
LS 200 31 149
[ 20 |
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2021 Q1-Q3 2022

pwc Fonte: elaborazione propria su dati Pregin




Evoluzione dei disinvestimenti internazionali

(3/ Evoluzione del numero di disinvestimenti

B IPO ®Tradesale ® Ristrutturazioni Secondary buy out = Ammontare disinvestito (USD MId)
800

Ammontare: -47%
Numero: -45%

23
347 352 344

e 626 693
492 705 s
506
42 I 444
438 3
349 |5
» 265 129
130

388 425 431

199 218 " i 288 268 249 318 -

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

i

pwc Fonte: elaborazione propria su dati Preqin
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